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» Interés y monto

En el presente capitulo se explican los conceptos basicos para la comprension de los siguientes capitulos,
como interés 'y monto, asi como el proceso para calcular el plazo comprendido entre dos fechas de un
horizonte temporal.

Objetivos del capitulo

Al terminar de estudiar este capitulo, el lector estara capacitado para:

11 Definir el interés a partir del importe inicial de una cuenta que devenga una tasa de interés en un
periodo determinado.

1.2 Obtener el monto de una cuenta cuando se conoce el importe inicial y el interés acumulado.

1.3 Conocer el significado de capitalizacion de interés que da origen a los regimenes monocapitalizado
y multicapitalizado.

1.4 Calcular el plazo comprendido entre dos fechas, con base en el método de los dias terminales.

1.5 Aplicar diversas bases para contar dias de meses y de afios.

1.6 Definir horizonte y subhorizonte temporales.

1.7 Aplicar los métodos PPLI (primero principal luego interés) y PILP (primero interés luego principal).

1.8 Dibujar diagramas de flujo de caja o de tiempo valor.
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Una colocacion de capitales financieros, o de captacion de ellos, es toda accion en la que se produce un
intercambio de capitales de vencimientos no simultaneos; los cuales llevan implicitamente una equiva-
lencia entre el valor financiero de los intercambios con relacion a una fecha de referencia. En una opera-
cion financiera de este tipo, el prestamista suele otorgar al prestatario un importe denominado principal
exigible al finalizar determinado horizonte temporal; ademas de la devolucion del principal, se cobra un
importe adicional llamado interés. El interés entonces corresponde:

» Al precio del uso del capital ajeno durante un determinado intervalo de tiempo.

» Al beneficio que se obtiene por la colocacion del principal representado por un stock de efectivo; o
reciprocamente, al costo que asume el prestatario por usar ese principal durante el referido inter-
valo temporal.

El interés es la ganancia de un capital financiero en un plazo determinado. Es preciso distinguir entre
el interés devengado en un periodo y el interés acumulado hasta un momento determinado. El primero
es un flujo producido en el referido periodo. El segundo es la acumulacion de intereses devengados que
alin se mantienen impagos. En adelante, salvo indicacion contraria, el término interés hara referencia a
interés acumulado.

El interés devengado en un periodo es una variable de flujo. El interés acumulado hasta un
momento determinado es una variable de stock.

El principal y el interés acumulado se registran en una cuenta. El saldo de la cuenta, que viene a

ser la suma del principal y del interés acumulado, se denomina monto. De lo anterior se deduce que

el interés acumulado es la diferencia entre el monto y el principal. El monto de la cuenta puede variar por
cambios en el principal o por cambios en el interés acumulado. En este capitulo, excepto en el estudio de

los métodos de afectacion a principal e interés acumulado, cuando se reduce el monto, se supone la inva-
riabilidad del principal durante la vigencia de la cuenta.

La Ficura 1.1 ilustra que, al momento de apertura de la cuenta, el monto y el principal coinciden puesto
que no se ha generado interés. Al momento de cierre, el monto supera al principal como resultado de
la adicion del interés. El intervalo de tiempo entre el momento de apertura y el momento de cierre se
denomina horizonte temporal.

Para que se genere interés, la condicion sine qua non es el tiempo; por este motivo, el interés anticipado
es una ficcion matematica producida por una “tasa anticipada” o “adelantada” a ser tratada en detalle en
el capitulo correspondiente al descuento bancario.



